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Fond Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien —
vytazte s rastu v rozvijajucich sa krajinach

Emerging Markets — silny vyvoj napriek globalnej ekonomickej krize

Burzy vo vacsine trhov rozvijajucich sa krajin (Emerging Markets) sa po silnom poklese
v roku 2008 opat’ velmi rychlo otoéili a do velkej miery sa tak s prudkym rastom kurzov odpojili
od vyvoja na rozvinutych trhoch. Dévodom je cely rad rozli€nych faktorov.

V protiklade ku krizam z 80. a 90. rokov ma suc¢asna globalna ekonomicka a finanéna kriza
svoj pdvod tentoraz v rozvinutych priemyselnych krajinach. Emerging Markets su tak sice
silno postihnuté Sokovymi vinami, Strukturalne problémy, ktoré su zakladom krizy vSak treba
rieSit v USA av Eurépe. Okrem toho sa Emerging Markets za posledné desatrocie stali
ekonomicky podstatne silnejS§imi ako predtym. Vdaka ich porovnatelne nizSej zadlZzenosti
a finan€nej sile by mali prezit krizu lepSie ako rozvinuté trhy a mali by silnejSie rast aj
v buducnosti. Vyrazné devizové rezervy aekonomickd stabilita im poskytuju v su€asnosti
omnoho viac manévrovacieho priestoru pre fiskalne opatrenia, ako vaésine priemyselnych
krajin. Preto v su€asnosti pochadza nezvylajne velka Cast celosvetovych ekonomickych
stimulov z rozvijajucich sa krajin.

Emerging Markets — nad’alej v raste

K tomu este treba pripoditat ¢asto velmi vyhodné demografické danosti s velkym podielom
obyvatelstva mladSich astale viac alepSie vzdelanych pracovnych sil. Silnad zavislost od
exportov v etablovanych ekonomickych centrach sice eSte nadlho ostane v platnosti a bude trvat
este dlhé roky, kym sa rozvojové krajiny dokazu aspori ¢iastocne skutoéne odputat od zavislosti
na rozvinutych krajinach. Z dlhodobého hladiska vSak vdaka tomu dokédzu aj nadalej trvalo
arychlejSie rast v porovnani srozvinutymi priemyselnymi krajinami. Ich podiel na globéalnej
ekonomickej vykonnosti bude tak stipat aj v budlcnosti. V kratkosti povedané — rozvijajice sa
trhy su prilis velké a maju velky potencial rastu na to, aby ich bolo mozné ignorovat. Ich podiel
na globalnej trhove] kapitalizacii je sice eSte zatial velmi nizky, v mnohych portféliach su
prezentované vyrazne menej, ako by sa patrilo.

Fond Emerging Markets Aktien — kFi€¢ové know-how spoloénosti Raiffeisen Capital
Management

Raiffeisen Capital Management spravuje uz 15 rokov s Uspechom fondy zamerané na
rozvijajlice sa trhy, zo zaciatku so zameranim na vychodnud a strednu Europu, ako aj Euraziu
aoznacila akciové fondy zrozvijajucich sa trhov za svoje klUCové know-how. Oddelenie
investovania do akcii z Emerging Markets sa odvtedy systematicky rozsiruje na st¢asnych osem
fondovych manazérov, ktori vdaka doplfiujicim sa taZiskdm investovania rozliénej dizke
dlhoro¢nych skisenosti spolo¢ne pokryvaju velkl ¢ast globalnej oblasti investovania (Emerging
Europe a Emerging Asia). Vysledkom je velmi dobra, trvalo vysoka vykonnost a konzistentny
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Opakované ocenenia v
odvetvovych porovnaniach
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atransparentny proces investovania, vdaka ktorému fondy skupiny Raiffeisen opakovane
ziskavaju ocenenia a vysoké hodnotenia v odvetvovych porovnaniach a od ratingovych agentur.

ManaZzment globalnych fondov Emerging Markets moze tazit zrozSirenia kooperacie
s analytikmi Raiffeisen Research zentral, ktoré sa uskutocnilo v roku 2007/08. V spolo¢nej
analytickej dcérskej spolocnosti firmy Raiffeisen Capital Management a RZB sa viac ako 10
analytikov zaobera vyvojom na Emerging Markets a zaloZili v nej aj Specialnu databazu Emerging
Markets.

Investi€ny pristup: aktivne, fundamentalne, s orientaciou na hodnotu

.insourcing” fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien (ISIN A: AT0000796404 / ISIN VT:
AT0000497268), platny od aprila ako doésledok rozSirenia kfu€ového know-how tak
odzrkadluje dal$i vyvoj kapitalovej investi¢nej spolo€nosti, ktord je v Rakusku lidrom na trhu
a jej stéle rastucich moznosti vytvorit pre investorov trvalt pridant hodnotu. V priebehu toho
sa zmenil investiény proces fondu, zarover sa vSak zachovava kontinuita zakladného
investicného Stylu. Aj v buducnosti sa budu jednotlivé tituly vyberat na zaklade vstupnych
kvantitativnych a kvalitativnych fundamentalnych analyz. Jadrom investi€éného pristupu je
orientacia na hodnotu a jeho zakladom je pozorna analyza s pristupom bootom-up, &o je pre
Raiffeisen Capital Management charakteristické.

70 % portfélia fondu sa investuje s pomocou pocitatového modelu, pri¢om sa zohladnuje
iba 400 najvacsich titulov indexu MSCI EM. Z toho sa vyberie 80 najatraktivnejSich titulov
podla urovne ocenenia avynosovych ukazovatelov atento vyber sa kazdého pol roka
prehodnocuje a pripadne upravuje. Tento pristup podla obSirnych spatnych overovani vykazal
z dlhodobého hladiska vyrazne vyssie vynosy.

30 % portfélia fondu sa investuje na zaklade timového pristupu a predstavuje dodatoény
nezavisly zdroj tvorby vy8Sich vynosov, nastavenych na poZadovanu mieru rizika (alpha). Tu
maju manazéri fondu prilezitost obsadit relativne koncentrované portfélio takymi titulmi,
o ktorych su najsilnejSie presved€eni. Je pre nich tak isto mozné vytvorit' vacsiu hotovostnu
poziciu, aby ju mohli vyuZit napriklad v pripade va&Sich poklesov kurzov na strategické
prikupenie na v tej chvili zvyhodnenych cenovych urovniach.

NavySe sa pouziva ako aktivna stratégia vyberu krajin poc¢itatovy model a stratégia, ktora
tazi z timovych rozhodnuti. Rozvijajuce sa trhy preukazuju pocas dihSich ¢asovych obdobi
tendenciu pohybovat sa vo vyvoji svojej hodnoty okolo uritej stredovej urovne. Trhy
s relativne lepSou vykonnostou v jednej periéde sa priklanaju k tomu, aby v nasledujucej
periéde dosiahli primerane horSi vyvoj. Prostrednictvom pocitatového modelu sa pokusame
vyuzit' to na vytvorenie dodato€nych vynosov.

Prostrednictvom timovej stratégie vyberu krajin, ktora sa sleduje Uplne nezavislo od inych
stratégii, ktoré sa vo fonde pouzivaju, sa maju na zaklade timovych rozhodnuti aktivne vyuzit
kratkodobé trendy vo vyvoji indexov jednotlivych Emerging Markets.
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Skvely vyvoj hodnoty — tak kratkodobo, ako aj dlhodobo

Fond Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien sa méze preukazat skvelym vyvojom hodnoty
tak vro&nom, ako aj trojro€nom a patroénom porovnani. To ho v pripade vSetkych
spominanych obdobi radi do prvej desiatky vjeho medzinarodnej porovnavacej skupine
(podla Lippera, jul 2009). Od zaciatku roka sa fond vyvijal vyrazne lepSie ako jeho
porovnavaci index a od Uplného prevzatia manazmentu fondu spolo€nostou Raiffeisen Capital
Management v aprili sa naskok vo vykonnosti vyrazne zvacsil (pozri graf).
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EmergingMarkets-Aktien A (brutto): Total Return indexiert in EUR 71,21 %
180 BM EmergingMarkets-Aktien (brutto): Total Return indexiert in EUR 53,61 %
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Prameni: Raiffeisen Capital Management 30.12.2008 az 13.8.2009

Zverejneny prospekt vo svojom aktualnom zneni vratane vsetkych zmien od prvého zverejnenia (zverejnenie v iradnom vestniku v novinach Wiener
Zeitung) je zaujemcom k dispozicii v spolo¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. (Raiffeisen KAG), Schwarzenbergplatz 3, 1010 Wien,
ako aj na predajnych miestach fondu a na internetovej stranke firmy Raiffeisen KAG (www.rcm.at). Vykonnost Raiffeisen KAG vypocita na zéklade
metddy rakuskej centralnej banky OeKB na zaklade Udajov od depozitarnej banky (pri zastaveni vyplacania odkupnej ceny za pouzitia pripadnych
indikativnych hodnét). Predajné a odkupné ceny sa nezohladruju. Vysledky vykonnosti v minulosti nevytvaraju predpoklady budiceho vyvoja
investi¢ného fondu. Poukazujeme na to, ze vynosovost mdze stupat alebo klesat’ v dosledku menovych pohybov. Dariové vysporiadanie zavisi od
osobnych pomerov a je podriadené budtcim zmenam.

Emerging Markets ostavaju na rastovej krivke — vytazte z toho!

Napriek globalnemu oslabeniu ekonomiky a finanénej krize je dlhodoby silny trend
dobiehania a zotavovania sa na rozvijajucich sa trhoch stale uplne aktualny. Po celom svete
je okrem toho este stale velmi vela investorov, ktori maju prudko zniZzené svoje investicie na
Emerging Markets. Skor &i neskér tieto svoje pozicie upravia a vdaka tomu by na Emerging
Markets mali pritiect’ eSte dodatoéné objemy prostriedkov do fondov a titulov akcii z Emerging
Markets. Fond Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien ponuka vyborni moznost podiefat sa na
tom v€asnym vstupom do tychto aktiv. VyuZite tuto Sancu!
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Tento dokument zostavila Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Vieden, Rakusko (,Raiffeisen Capital Management* prip. ,Raiffeisen KAG*). Redak&na uzavierka bola
20.8.2009. VSetky udaje obsiahnuté v tomto dokumente su napriek rozsiahlemu reSerSovaniu len informativne a nezavéazné, vychadzaju zo stavu znalosti os6b
poverenych ich zostavenim v okamihu vypracovania dokumentu a Raiffeisen KAG ich mdze kedykolvek bez dalSieho oznamenia zmenit. Akékolvek ruéenie zo
strany Raiffeisen KAG v sUvislosti s tymto dokumentom alebo verbalnymi prezentaciami zostavenymi na zaklade neho, predovSetkym ohladne aktualnosti,
spravnosti alebo uplnosti poskytovanych informacii, pripadne informaénych zdrojov alebo prognéz, ktoré dokument poskytuje, je vyli¢ené. Podobne ani akékolvek
prognézy a simulacie v tomto dokumente tykajuce sa vyvoja vykonnosti nemézu byt chapané ako spolahlivy indikator vyvoja v buddcnosti.

Obsah tohto dokumentu nepredstavuje Ziadnu ponuku ani nakupné alebo predajné odporucanie Ci investiéni analyzu. Predov§etkym nenahradza individualne
investicné alebo iné poradenstvo. Kazdej investicii by mal predchadzat rozhovor s poradcom. Vyslovne poukazujeme na skutocnost, Ze obchody s cennymi
papiermi v sebe skryvaju aj vysokeé rizika, ich zdanovanie zavisi od osobnych pomerov a v budicnosti méze podliehat zmenam.

Rozmnozovanie informacii a Udajov, predovS$etkym pouzitie textov, ¢asti textov alebo obrazového materialu z tohto dokumentu si vyZzaduje predchadzajuci suhlas
Raiffeisen KAG.

Aktualne znenie oficialnych prospektov fondov uvedenych v tychto podkladoch je zaujemcom k dispozicii na stranke www.rcm-international.com spolu so v&etkymi
zmenami od ich prvého zverejnenia. Vykonnost investiéného fondu pocita spolo¢nost Raiffeisen KAG podla metodiky Rakuskej kontrolnej banky OeKB na zaklade
udajov depozitnej banky a vykazuje ich bez zapoéitania vydavkov na vydavanie a spatny nakup podielovych listov (v pripade pozastavenia vyplacania nakupnej
ceny na zaklade indikativnych hodnét). Naklady na vydanie a vyplatenie podielov sa nezohladfuju. Na zaklade vyvoja vykonnosti v minulosti nemozno vyvodzovat
Ziadne zavery tykajuce sa buduceho vyvoja hodnét investiéného fondu.
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