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Hodnotenie Morningstar™ s 4 % & % Akcie USA

Zakladné Udaje Kumulativne vynosy Posledna aktualizacia
ISIN LU0119372174 k 29.12010 Fond % Benchmark % k datumu 29. januéra 2010
Sidlo _ Luxembursko 1 mesiac -0,5 -0,5 Hodnota PL 3,08
HOdHOtE’.‘ fqr)du (mﬂ.) st 3 mesiace 10,1 10,6
Zahajenie cinnosti fondu 20.4.1998 — I ticny ciel’
P e 0d zaéiatku roka -05 -05 INESTCTylcIe
Zahajenie vypoctu vl. kapitalu 18.12.2000 J J Ciel hto Podfondu e dosahovat Kapitilové
L 1 1ok 208 27 iefom tohto Podfondu je dosahovat kapitalové
(Kategoria A) ! . zhodnotenie v strednodobom az dlhodobom horizonte
5 3roky p.a. Sie) 9,3 investovanim minimalne dvoch tretin svojich celkovych
Poplatky a naklady 5 rokov p.a. 0,4 11 aktiv do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciami
Pociatocny nakupny poplatok max. 5,00% spojenych nastrojov, ktoré boli vydané spolo¢nostami,
Manazérsky poplatok 1,25% , , ktoré maju svoje sidlo v Spojenych $titoch americkych,
iy Vynosy za kalendamy rok alebo ktoré vykonavaju prevaznu ¢ast svojich
Benchmark Fond% Benchmark % ekonomickych aktivit v tejto krajine a ktoré sa vyberaju
- 2009 247 25 analytikmi interného akciového vyskumu, ktorych
Nazov % . . zamestnéva investiény manazér. Akciovi analytici
S&P 500 100 2008 =83}t =338 Pioneer Investments vyuzivaju investi¢ny proces, ktory
2007 -45 -4.9 je aktivny, implozny (bottom-up) a opiera sa o vyskum.
2006 29 36 Tento vyberovy proces je riadeny zdkladnym vyskumom
: . a nie je sektorovo $pecificky.
Historicka vykonnost nezarucuje ani neindikuje
budiice vysledky.

Rozdelenie do sektorov

10 najvacsich pozicii

Sektor % Nézov Sektor Krajina %
Informacné technolégie 18,6 Exxon Mobhil Corp Petrochémia us 3,5
Financie 14,5 Jp Morgan Chase & Co Financie us 2,7
Zdravotnictvo 13,2 Apple Inc Informaéné technoldgie us 2,7
Tovar kratkodobej spotreby 11,6 Microsoft Corp Informacné technoldgie us 2,6
Petrochémia 11,4 Pfizer Inc Zdravotnictvo us 2,3
Priemysel 10,5 Wells Fargo Company Financie us 2,1
Tovar dlhodobej spotreby 9,5 Cisco Systems Inc Informacné technoldgie us 2,0
Dalsi 10,0 Google Inc Informacné technoldgie Us 19
Hotovost™* 0,7 Chevron Corp Petrochémia us 19

3mCo Priemysel Us 19

Rozdelenie podl'a krajiny emitenta

Analyza portfdlia Analyza rizik

Krajina %
Spojené Staty americké 95,2
Bermudy 2,3
Belgicko 1,3
lzrael doméci 0,5
Hotovost* 0,7

Poznamky a dalSie ddleZité informacie vid na rube tohoto dokumentu.

Celkovy pocet pozicii 103 Standardna odchylka (3 roky) 16,99%
Aktiva v 10 najvacSich poziciach 23,6% Sharpe ratio (3 roky) -0,67
Hotovost* 0,7% Alfa 1,31%
* Pozicia hotovost odréZa percento vysporiadane] a dostupnej Beta 0,9246
hotovosti. R-Squared 0,9391

Ocenenie investicie

Cena/Uctovna 2,81
Cena/zisky 19,08
Cena/cash flow 11,23

Vstilade s Prospektom a Manazérskymi pravidlami moZe tento podfond pouZivat derivaty. Tato expozicia
derivatov podfondu nie je zohl'adnena v tomto dokumente ani tam, kde sti pouZité.
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Investicny tim

M Benchmark

Miéme timovy pristup k riadeniu portfélif akciového vyskumu. Nasi akciovi analytici riadia portfélia vyskumu
priamo, implementujt svoje myslienky, ktoré sa opieraji o nezévisly vyskum majetku. Pioneer Funds - U.S.
Research kontroluje veduci zdkladného globélneho vyskumu akcii John Peckham. John prisiel do Pioneer
Investments v roku 2002 po tom, ¢o posobil takmer pit rokov v Deloitte Consulting, kde poskytoval strategické
a finan¢no poradenské sluzby pre klientov Sirokej oblasti energie a vyrobného priemyslu.

Poznamky

Upozornenie

,Posledné HVK" sa vztahuje k HVK o 18.00 SEC v posledny pracovny
den pred dilom publikacie.

Pokial nie je uvedené inak st v3etky informéacie platné k datumu 29.
januara 2010.

Udaie analyzy rizik, s vynimkou ukazatelov Standardna odchylka a
sharpe ratio, vychadzajti z Podielovych listov Kategdrie E, ktoré sa
ponikajii na verejny predaj iba v Taliansku. Standardné odchylka a
sharpe ratio: Gidaje Lipper.

Morningstar Hodnotenie: Copyright © 2010 Morningstar UK Limited.
Vsetky prava vyhradené. Informécie tu obsiahnuté: (1) nemdzu byt
kopirované alebo distribuované; a (2) nie je zarucena ich presnost,
Uplnost alebo aktuélnost. Agenttira Morningstar, ani poskytovatelia jej
informacii nenesi zodpovednost za akékolvek Skody alebo straty
vyplyvajlice z vyuZitia tychto informacii.

Pioneer Funds - U.S. Research (,Podfond*) je podfondom Pioneer
Funds (,Fond*), typu fonds commun de placement s niekolkymi
samostatnymi podfondami zalozenymi podia zdkonov Luxemburského
velkovojvodstva. Podielové listy Podfondu nemdzu byt verejne
pontikané na predaj ani v Spojenych Statoch americkych, ani na
Ziadnom z ich teritdrii alebo tzemi podliehajticich ich jurisdikcii, ani
osobam zo Spojenych Statov americkych alebo v prospech tychto osdb.
Ziadne podiely ani produkty nebudi poniikané v jurisdikciéch, v ktorjch
nie je povolené ich pontikat, doporucovat ani predavat, ani osobam,

v ktorych prospech je realizovanie takychto pontik, doporuceni alebo
predajov nezdkonné. Vsetky kategorie podielovych listov nie st

k dispozicii vo vSetkych krajinach.

Uvedené (idaje o vykonnosti sa tykaji len podielovych listov Kategérie A
a vychadzajd z hodnoty PL bez poplatkov. Podrobné informéacie o
dalSich Kategdriach podielovych listov ndjdete v prospekte.
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Pokial nie je uvedené inak, informacie obsiahnuté v tomto dokumente
pochadzaji od Pioneer Investments. Pokial' nie je uvedené inak, st
vSetky stanoviska tu vyjadrené stanoviskami Pioneer Investments. Tieto
stanoviska sa mozu kedykolvek menit v zavislosti od trhovych a inych
podmienok, a nikdy nie je mozné zarudit, Ci urCité staty, trhy alebo
odvetvia vykazu taku vykonnost, aké sa pdvodne ocakavala.
Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budcnosti.
Investicie zahffiaju urcité rizikd, vratane rizik politickych a menovych.
Navratnost investicie a hodnota kapitalu mozu zaznamenat rast aj
pokles, a tieto vykyvy mdzu vydstit aj v stratu celého investovaného
kapitalu. Pred investovanim by si kaZdy investor mal dokladne precitat
prospekt. Tento materidl nie je prospekt a nepredstavuje ponuku
podielovych listov investicnych fondov. Dodatocné informacie o
Podfondoch/Fondoch najdete v prospekte a/alebo pripadne
zjiednodusenom prospekte, ktory na poziadanie zadarmo poskytne
Pioneer Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s
Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Tento dokument nie je urceny maloobchodnym klientom. Maloobchodni
klienti by sa na tento dokument nemali v Ziadnom pripade spoliehat, ani
by im nemal byt poskytovany. Len pre maklérov/obchodnikov, nie je
uréeny Sirokej verejnosti.

Obsah tohto dokumentu schvélila spolocnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodny nazov skupiny spolocnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.



