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ABN AMRO India Equity Fund
Vážení investori,

chceli by sme Vám predstaviť nový fond skupiny ABN AMRO Asset Management, ktorý je zameraný na trh s veľkým potenciálom – Indiu. Myslíme si, že by sa mohol zaradiť medzi najvýnosnejšie fondy z celej  skupiny fondov ABN AMRO.

Prečo investovať do indických akcií?

[image: image2.emf] 

Zloženie indexu MSCI India  
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Zloženie indexu MSCI India  
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India, s viac ako miliardou obyvateľov, je jednou z najrýchlejšie rastúcich demokracií na svete a má kvalitatívne predpoklady stať sa ekonomickou superveľmocou. Silný potenciál sa ukrýva v mladej indickej populácii (väčšina populácie má menej ako 30 rokov), čo prospieva nielen obrovskej základni pracovnej sily, ale zvyšuje tak celkové spotrebné výdaje v ekonomike. Navyše stále sa zlepšujúca právne prostredie smerujúce k liberalizácii zvyšuje podni-kateľskú efektivitu. Okrem zahraničných investícií ovplyvňuje ekonomiku stále zosilňujúca sa kúpna sila obyvateľstva. Prispieva k tomu i zvyšujúci sa počet vysokoškolsky vzdelaných ľudí (viac ako milión ročne), ktorí tak pozitivne stimu-lujú dopyt po spotrebnom tovare. Z toho vyplýva, že indická ekonomika nie je závislá výhradne na zahraničných investiciách, ale je podporovaná rastom domáceho dopytu početnej strednej vrstvy. Európskym investorom sa tak otvárajú dvere do jednej z najrýchlejšie rastúcich ekonomík na svete. Na rozdiel od Číny, ktorá je označovaná ako priemyselná dielňa sveta, má India podstatný náskok v ekonomike. Zahraničné spoločnosti investují v Indii nielen do výroby, ale taktiež do výskumu. Vedecké centrá a inštitúcie sú napojené na miestne univerzity, kde se rodí veľký počet mladých vedcov. Indický priemysel sa stále viac zameriava na sektory s veľkou pridanou hodnotou (počítače, farmácia,…). Na investorov čaká v Indii ešte jedna výhoda, Indovia sú dobre jazykovo vybavení. Pozostatky britskej koloniálnej mocnosti zanechali v dnešnej Indii silné korene. Horeuvedené faktory podporujú očakávania analytikov, že HDP Indie narastie v nasledujúcich rokoch o 6 až 8 % ročne.

Ciele a stratégia fondu
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ABN AMRO Bank je jedna z najrých-lejšie rastúcich zahraničných bánk na území Indie. ABN AMRO Asset Mana-gement sa kvôli zlepšeniu výkonnosti fondov rozhodol, že priamo na mieste bude pôsobiť tím desiatich portfólio manažérov. Manažéri fondu majú niekoľkoročné skúsenosti s investova-ním do indických spoločností (pod hla-vičkou Global Emerging Markets Equity Fund). Ich základňa sa nachádza v Bombaji (Mumbaí) a v Hong-Kongu. Manažéri analyzujú aktuálnu situáciu v regióne a môžu tak priamo využiť informácie o najvhodnejších inves-tíciách.  Spoločnosti sú vybrané z takých sektorov, ktoré majú najlepšie rastové predpoklady (tzv. top-down prístup). Pri výbere menších spoločností do portfólia sa využívá tzv. bottom-up prístup (analyzuje sa ziskovosť,  rentabilita, po-mer cena/zisk na akciu atď.). Z veľkého množstva titulov (akcie 250-350 spo-ločností) je do konečného portfólia vybraných 35 až 45 najperspektívnej-ších spoločností. Cieľom India Equity Fondu je dosiahnúť čo najvyšší výnos vyjadrený v USD. Fond investuje minimálne 2/3 čistých aktív do cenných papierov spoločností so sídlom v Indii alebo spoločností nesídliacich v Indii, ale z Indie získávajúcich prevažnú časť svojich príjmov a ziskov. 
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India Equity Fond je vhodný pre investorov, ktorí uvažujú investovať dlhodobo a ktorí si uvedomujú, že investícia podlieha veľkému riziku plynúceho z každého rozvíjajúceho sa trhu (veľká volatilita, nestabilná právne a regulačné prostredie a i.) Aj napriek tomu sa domnievame, že fond je vhodný k diverzifikácii portfólia, pretože nie je priamo ovplyvňovaný výkyvmi na vyspelých kapitá-lových trhoch. Je vhodný pre investorov, ktorí majú nízku averziu k riziku a ktorí sa neuspokoja s nízkym výnosom zodpovedajúcim vyspelým kapitálovým trhom.
Demografická štruktúra





Absolutný počet osôb pod 25 rokov


Podiel obyvateľstva pod 25 rokov na celkovej populácii
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POZN.: Väčšina z týchto spoločností by mala byť zaradená aj v portfóliu India Equity Fund
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